Krok po kroku

Wejscie spotki na Gielde jest ztozonym
procesem. Najwazniejsze kroki mozna
zaprezentowac w 7 punktach:

decyzja whasciciela o wejsciu na GPW (taka decy-
zZje podejmuje Walne Zgromadzenie);

przygotowanie prospektu emisyjnego;

Ztozenie dokumentéw do Komisji Nadzoru Finan- e
sowego (KNF);

zatwierdzenie prospektu emisyjnego przez KNF;
przeprowadzenie oferty publicznej;

Ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
gietdowego;
debiut spotki na GPW.

Przeprowadzenie oferty publicznej sktada sie z nastepujacych etapow:

- pula oferowanych akgji dzielona jest na transze dla poszczegdlnych inwestoréw (inwestorzy indywidualni, insty-

tucjonalni oraz czasem transza akgji dla pracownikéw);

emitent ustala przedziat cenowy dla ceny emisyjnej (w tych granicach zostanie ustalona cena emisyjna - poprzez

zbudowanie ksiegi popytu przez inwestoréw);

budowana jest Ksiega Popytu (inwestorzy deklaruja, ile akcji chcieliby naby¢ i po jakiej cenie);
kolejny krok to okreslenie ceny emisyjnej;

nastepnie przeprowadzane sg zapisy na akcje;

koncowym etapem jest przydziat akcji poszczegélnym inwestorom (jezeli inwestorzy zapisza sie na wieksza licz-

be akgji niz byto przewidziane w ofercie, nastepuje redukgja).

[ Inwestor, ktéry chciatby naby¢ akcje prywatyzowanej
spotki, powinien w odpowiednim czasie zgtosic sie do
biura maklerskiego obstugujacego emisje i zapisac¢ sie

na akcje.

Pamietaj, ze najwazniejszym
dokumentem, w ktérym znajdziesz
wszystkie informacje o ofercie, jest
prospekt emisyjny.

Odpowiedzialnos¢, aby byfa realna, musi by¢ odpowiedzialnosciq indywidualng. W wolnym spo-
teczeristwie nie moze istnie¢ zadna zbiorowa odpowiedzialnos¢ cztonkdéw grupy jako takiej, o ile nie
wzieli oni indywidualnie i kazdy z osobna przez uzgodnione dziatanie takiej odpowiedzialnosci na sie-
bie. Wspdina lub roztozona odpowiedzialnos¢ moze stwarzac koniecznos¢ porozumienia sie jednostki
zinnymi, tym samym ograniczajqc mozliwosci kazdej z oséb. Jesli za te same sprawy odpowiada wielu
ludzi bez jednoczesnego natozenia obowigzku wspdlnego i uzgodnionego dziatania, w rezultacie za-
zwyczaj nikt nie przyjmuje rzeczywistej odpowiedzialnosci. Tak jak wiasnos¢ wszystkich jest wtasno-
scig niczyjq, tak odpowiedzialnos¢ wszystkich nie jest niczyjq odpowiedzialnosciq.

Friedrich August von Hayek

Ministerstwo Skarbu Panstwa w ramach programu prywatyzacji realizuje
program edukacyjny,Wtasnos¢ to odpowiedzialnos¢’”.

www.prywatyzacjadlaludzi.pl
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» Spotkanie z Ministrem Skarbu Panistwa Aleksandrem Gradem

» Panel dyskusyjny z udziatem Prezesa PZU Andrzeja Klesyka oraz
Prezesa GPW Ludwika Sobolewskiego

» Wyktad otwierajacy na temat inwestowania na Gietdzie

Warszawa - 28 kwietnia 2010r.
Szkota Gtéwna Handlowa

Lublin - 26 kwietnia 2010 r.

Uniwersytet Marii Curie-Sktodowskiej
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Nikt nie dysponuje cudzymi pieniedzmi
tak rozwaznie, jak dysponuje swoimi
wiasnymi. Nikt nie wykorzystuje cudzych
zasobow tak, jak wykorzystuje swoje wia-
sne. A wiec, jezeli chcemy skutecznosci
i efektywnosci, jezeli chcemy, aby wiedza

byta wiasciwie wykorzystywana, musi sie

to odbywac na zasadach poszanowania
wiasnosci prywatnej.
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Milton Friedman

Prywatyzacja

Ministerstwo Skarbu Panistwa realizuje pierwszy od wielu lat kompleksowy program prywatyzacji spétek Skar-
bu Panstwa. ,Plan prywatyzacji na lata 2008-2011" przewiduje sprywatyzowanie az 802 spé6tek Skarbu Panstwa

z wielu sektoréw gospodarki i osiggniecie wptywéw w wysokosci 37 miliardéw ztotych.

Fakty:
« od ogtoszenia,Planu prywatyzacji” w kwietniu 2008 r. rozpoczeto
716 projektow prywatyzacyjnych (89% wszystkich zawartych w Programie);
« ukoriczono 229 projektéw (29% wszystkich zawartych w Programie);
« w2008 przychody z prywatyzacji wyniosty 2,37 mid ztotych;
+ W 2009 przychody z prywatyzacji wyniosty 6,6 mld ztotych;
« planowane wplywy z prywatyzacji w 2010 to 25 mld zlotych;
+ w ciggu dwéch miesiecy 2010 roku zakoriczono prywatyzacje w 29 projektach.

Formy prywatyzacji:

« zbywanie akgji i udziatéw bedacych witasnoscig Skarbu Parstwa w jednym z nastepujacych trybdéw: oferty ogto-
szonej publicznie, przetargu publicznego, negodjacji podjetych na podstawie publicznego zaproszenia, przyjecia
oferty w odpowiedzi na wezwanie, aukgji ogtoszonej publicznie, sprzedazy akcji na rynku regulowanym (GPW);

+ obejmowanie akgji/udziatéw w podwyzszonym kapitale zakladowym jednoosobowych spétek Skarbu Panstwa.

Miliardomierz PRI peychody

z prywatyzacji dla spotek Dywidendy

Jest to specjalny miernik, ktéry pokazuje najwazniejsze

dane prywatyzacyjne.W poszczegdlnych oknach narzedzia OD XI12007 ROK 2009 ROK 2010
mozna przestudiowac statystyki przychodéw z prywatyza-

14090 222923

¢ji, przychoddw, ktére dzieki gietdzie uzyskaty spétki Skar-
bu Panistwa, oraz wptywy z dywidend. Na Miliardomierzu =

. L L. o R TRWAJACE PROJEKTY ZAKONCZONE PROJEKTY
mozna réwniez zobaczyc, ile projektédw prywatyzacyjnych

zostato juz zakonczonych, a ile wcigz jest w toku. 41 6 229

WIECEJ INFORMACJI
Sprawdz jak dziata: www. prywatyzacjadlaludzi.pl

Wybrane prywatyzacje A A

W listopadzie 2008 r. na GPW w Warszawie zadebiutowata Enea - .,v.:_'
SA - jedna z najwiekszych grup energetycznych w Polsce, ktéra

mimo niesprzyjajacej sytuacji na rynkach finansowych pozyskata

z emisji 2 miliardy ztotych. Byta to najwieksza transakcja w Europie

w poprzedzajacym to wydarzenie pétroczu.

W czerwcu 2009 r. odbyla sie pierwsza publiczna oferta spotki
LW Bogdanka SA - pierwszej polskiej kopalni wegla na GPWi jed-
nego z lideréw rynku producentéw wegla kamiennego w Polsce.
Spoétka pozyskata z emisji 528 milionéw ztotych i w listopadzie
2009 r. otworzyta droge dwoém spektakularnym transakcjom giet-
dowym z udziatem spétek Skarbu Parstwa: PGE - Polskiej Gru-
py Energetycznej SA (najwiekszej polskiej grupy energetycznej,
ktéra pozyskata z rynku 6 miliardéw ztotych w drugiej najwiekszej emisji akcji w historii GPW) oraz PKO BP SA (naj-
wiekszego pod wzgledem aktywoéw banku w Polsce, ktéry wyemitowat nowe akcje za ponad 5 miliardéw ztotych).

Korzysci w praktyce

Inwestorzy indywidualni, ktérzy nabywaja akcje prywatyzowanych spétek, moga:

« zyskac na wzroscie notowan (jezeli spdtka jest dobrze zarzadzana i wykorzystuje szanse rozwojowe, wzrasta jej
wartos¢),

« zarobic¢ na dywidendzie (jezeli spotka osigga zyski, moze przeznaczyc je na inwestycje lub podzieli¢ sig nimi z wia-
Scicielami akgji).

Zobacz jak zmienialy sie¢ notowania PKO BP od debiutu
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Cena sprzedazy akgji PKO BP w ofercie w 2004 r. wynosifa 20,5 z, a dodatkowo Bank wyptacat dotychczas co roku
dywidendy w wysokosci ok. 1 zt na akcje.

Plany na 2010 rok

Planowane najwieksze prywatyzacje gieldowe spétek Skarbu Paristwa w 2010 roku:

+ PZU S.A. - najwieksza w Polsce grupa ubezpieczeniowa i lider w branzy ubezpieczen na zycie oraz ubezpieczen
majatkowych i osobowych z udziatem w rynku odpowiednio 32,5% i 38,5%, zajmuje 3. pozycje w sektorze fundu-
szy emerytalnych pod wzgledem liczby cztonkéw i posiadanych aktywéw;

+ TAURON (Tauron Polska Energia S.A.) - drugi producent energii elektrycznej w Polsce (ok. 15% udziatu w ryn-
ku), najwiekszy sprzedawca detaliczny dziatajacy na 17% terytorium kraju, kontroluje 20% polskich zasobéw we-
gla kamiennego i posiada ok. 4 min klientéw.

Portal edukacyjny

Kazdy z nas bardziej dba o to, co jest jego wtasnosciq. Dzieki temu, co posiada-
my, mozemy realizowac nasze marzenia. To dlatego wiasnos¢ prywatna jest
lepsza od paristwowej. Dlatego tez prywatyzacja - czyli przejscie od wtasnosci
paristwowej do prywatnej - jest tak wazna.

Aleksander Grad, Minister Skarbu Panstwa

W prywatyzacji mozesz wzig¢ udziat takze Ty - inwestujac w akcje prywaty-
zowanych spétek na GPW. Poniewaz prywatyzacja jest dla ludzi.

Zapraszamy na nasz portal: www.prywatyzacjadlaludzi.pl

Plyta dla Ciebie

Prywatyzacja, wlasnos$¢ prywatna, prywatyzacja gieldowa - zapoznaj sie z filmami,
raportami i e-bookami na CD!

f Ministerstwo
\ & Skarbu
“ Panstwa

* Wybrane multimedia oortalu
prywatyzacjadlaludzi.pl

Spoteczna gospodarka rynkowa oparta na wolnosci dziatalnosci gospodarczej,
wtasnosci prywatnej oraz solidarnosci, dialogu i wspdtpracy partneréw
spotecznych stanowi podstawe ustroju gospodarczego Rzeczypospolitej Polskiej.

Konstytucja RP



